IV. FIRM SURVEY IN PORTUGUESE

QUESTIONÁRIO PARA FIRMAS

O Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) está liderando uma rede de centro de pesquisas em seis países da América Latina com o objetivo de estudar o mercado de títulos corporativos de renda fixa. Esse tema tem gerado um interesse muito grande em economias do Leste Asiático e, mais recentemente, da América Latina. O objetivo desse projeto é estudar a situação atual, incluindo os obstáculos existentes ao crescimento do mercado e os riscos sistêmicos que podem existir nesses mercados. 

O questionário é um componente-chave do projeto. Estamos conduzindo questionários paralelos em investidores e firmas (desenhados para cada grupo) nos seis países. Adicionalmente, algumas questões que são específicas a cada país foram incluídas. 

Nós agradecemos sua cooperação, que é essencial para a credibilidade dos resultados. Suas repostas serão tratadas como confidenciais. Quando os resultados e conclusões desse projeto de pesquisa estiverem prontos, teremos o maior prazer em lhe enviar uma análise agregada dos resultados. 

Favor entrar em contato caso existam dúvidas sobre o questionário.

1. Cargo ou função do respondente:

________________________________________________________

2. Dados da firma:

	Qual o percentual da sua empresa é controlado por estrangeiros? (marque a resposta apropriada com um X)
	0%
	1-19%
	20-49%
	>49%

	
	
	
	
	

	Qual é a nacionalidade do acionista principal?
	

	Estrutura de Propriedade (marque a resposta apropriada com um X)
	Fechada (não listada em bolsa)
	Aberta (listada em bolsa)
	Aberta (listada em bolsa + ADR)

	
	
	
	

	Setor Industrial (ISIC rev. 3)
	

	Data de Fundação
	

	Número de Empregados
	

	Ativo Total no Último Exercício (R$ milhões)
	

	Receita Total no Último Exercício (R$ milhões)
	

	Percentagem da Receita Oriunda de Exportação
	


3. Financiamento via debêntures ou bônus no exterior (marque com um X no lugar apropriado)

a. Sua empresa possui debêntures no Brasil ou bônus no exterior?

	Sim
	Não


b. Sua empresa emitiu debêntures no Brasil ou bônus no exterior em 2002, 2003 ou 2004?

	Sim
	Não


c. Sua empresa planeja emitir debêntures no Brasil ou bônus no exterior em 2005 ou 2006?

	Certamente Sim
	Certamente Não
	Talvez


d. Se sua empresa nunca emitiu debêntures no Brasil ou bônus no exterior, ou emitiu no passado mas não emite mais, qual é a principal razão para esta mudança na estratégia de financiamento da companhia?

	Razão
	

	Altos custos de emissão
	

	Altas taxas de juros
	

	Tributos elevados
	

	Baixa demanda
	

	Exigências relacionadas à emissão
	

	Outras razões, favor especificar
	


4. De que forma os fatores abaixo representam um problema na capacidade de financiamento das operações de sua firma por meio de empréstimos bancários? (0 = não representa um problema; 1 = representa um problema)

	
	Bancos Localizados no Brasil
	Bancos Localizados Fora do Brasil

	Exigências quanto a garantias
	
	

	Altas taxas de juros (“high interest rates”, not included in the original version in English)
	
	

	Monitoramento da operação da empresa por parte dos bancos
	
	

	Percepção de que os bancos não estão concedendo muitos empréstimos
	
	

	Demora no processo de aprovação e concessão do empréstimo
	
	

	Outras razões, favor especificar
	
	


Por favor, ofereça outros comentários sobre esta pergunta, se desejar.


5. De que forma os fatores abaixo representam um problema na capacidade de financiamento das operações de sua firma por meio de emissão de debêntures ou bônus no exterior? (0 = não representa um problema; 1 = representa um problema)

	
	Debêntures

Domésticas
	Bônus no

Exterior

	Custo das comissões de underwriting
	
	

	Custo das agências classificadoras de crédito
	
	

	Custo com advogados (“lawyers´ fees”, not included in the original version in English)
	
	

	Custo de registro (“registration fees”, not included in the original version in English)
	
	

	Exigências de disclosure, tais como exigências contábeis adicionais, tornar certas informações contábeis disponíveis ao público, etc.
	
	

	Exigências para um volume mínimo da emissão
	
	

	Outras exigências legais 
	
	

	Falta de liquidez no mercado secundário
	
	

	Pequeno tamanho do mercado
	
	

	Ausência de mercado para títulos de alto risco (junk bonds)
	
	

	Outras razões, favor especificar
	
	


Por favor, ofereça outros comentários sobre esta pergunta, se desejar.

6. De que forma os fatores abaixo representam um problema na capacidade de financiamento das operações de sua firma no mercado doméstico? (0 = não representa um problema; 1 = representa um problema)

	
	Empréstimos Bancários
	Debêntures

	Velocidade de acesso ao financiamento
	
	

	Prazo de financiamento
	
	

	Taxa de juros
	
	

	Volume mínimo para o empréstimo ou emissão
	
	

	Exigência de garantias
	
	

	Exigência de informações sobre a empresa
	
	

	Outras razões, favor especificar
	
	


7. De acordo com sua percepção, quais são as vantagens relativas de cada uma das 6 formas de financiamento especificadas abaixo para cada uma das dimensões listadas? Preencha com 1 para a melhor forma de financiamento, 2 para a seguinte e assim sucessivamente até 6 para a pior forma de financiamento.

	Dimensão
	Bancos no Brasil
	Debêntures no Brasil
	Bancos no Exterior
	Bônus no Exterior
	Securitização

(“asset-backed securities”, not included in the original version in English)
	Fornecedores

	Custo dos juros
	
	
	
	
	
	

	Disponibilidade de empréstimo em moeda local
	
	
	
	
	
	

	Disponibilidade de alternativas de indexação (inflação, moeda estrangeira, etc)
	
	
	
	
	
	

	Disponibilidade de empréstimos por prazos longos
	
	
	
	
	
	

	Custos não relacionados a juros (taxas, comissões, etc.)
	
	
	
	
	
	

	Tratamento tributário
	
	
	
	
	
	

	Possibilidade de renegociação no caso de dificuldades financeiras
	
	
	
	
	
	

	Custos relacionados a exigências de disclosure
	
	
	
	
	
	

	Tamanho do mercado potencial em relação às necessidades de financiamento da empresa
	
	
	
	
	
	


8. A sua empresa usa instrumentos derivativos para mudar o perfil da dívida (mudança de moeda ou taxa fixa vs. flutuante etc)?

	Sim
	Não


9. Estrutura de capital (último balanço)

	
	Total 

(R$ milhões)
	% em Moeda Estrangeira

	1. Patrimônio Líquido
	
	

	2. Passivo Exigível
	
	

	2.1 Bônus & Commercial Paper
	
	

	2.1.1 Emitidos Domesticamente
	
	

	2.1.2 Emitidos Internacionalmente
	
	

	2.2 Empréstimos Bancários
	
	

	2.2.1 Bancos Domésticos
	
	

	2.2.2 Bancos Internacionais
	
	

	2.3 Outros Passivos
	
	

	2.3.1 Fornecedores
	
	

	2.3.2 Securitização (“asset-backed securities”, not included in the original version in English)
	
	

	2.3.3 BNDES (“Brazilian Development Bank loans”, not included in the original version in English)
	
	

	2.3.4 Outros
	
	


10. Quanto a sua empresa pagou de juros (último balanço)?

	
	Total 

(R$ milhões)

	Bônus & Commercial Paper
	

	Empréstimos Bancários
	

	Outros Passivos
	

















