V. INVESTOR SURVEY IN PORTUGUESE
QUESTIONÁRIO PARA INVESTIDORES

O Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) está liderando uma rede de centro de pesquisas em seis países da América Latina com o objetivo de estudar o mercado de títulos corporativos de renda fixa. Esse tema tem gerado um interesse muito grande em economias do Leste Asiático e, mais recentemente, da América Latina. O objetivo desse projeto é estudar a situação atual, incluindo os obstáculos existentes ao crescimento do mercado e os riscos sistêmicos que podem existir nesses mercados. 

O questionário é um componente-chave do projeto. Estamos conduzindo questionários paralelos em investidores e firmas (desenhados para cada grupo) nos seis países. Adicionalmente, algumas questões que são específicas a cada país foram incluídas. 

Nós agradecemos sua cooperação, que é essencial para a credibilidade dos resultados. Suas repostas serão tratadas como confidenciais. Quando os resultados e conclusões desse projeto de pesquisa estiverem prontos, teremos o maior prazer em lhe enviar uma análise agregada dos resultados. 

1. Cargo ou função do respondente:

________________________________________________________

2. Características da firma (marque com um X na resposta apropriada) 

	Banco de investimento
	

	Banco comercial ou múltiplo
	

	Asset management
	

	Fundo de pensão
	

	Seguradora
	

	Outra, favor especificar
	


	Qual o percentual da sua empresa é controlado por estrangeiros? (marque a resposta apropriada com um X)
	0%
	1-19%
	20-49%
	>49%

	
	
	
	
	

	Qual é a nacionalidade do acionista principal?
	


3. Carteiras administradas

	Número de fundos administrados por sua companhia
	


Nota: se sua companhia administra mais do que um fundo, em todas as perguntas a seguir favor se referir ao montante total acumulado em todos os fundos. 

	Montante total das carteiras (em R$ milhões)
	


No quadro a seguir, considere como ativos domésticos todos aqueles emitidos no mercado doméstico, não importando a origem nacional do emissor. Considere, também, como ativos domésticos todos aqueles emitidos por emissores brasileiros (públicos ou privados), não importando o local de emissão. 

Obs1: Different from the original version in English, we do not separate public bonds into Central Government bonds, Central Bank bonds, and Local Government bonds, because there are few Central Bank bonds, and Local Government bonds in the market. We only include Central Government bonds (“títulos públicos federais”).

Obs2: Different from the original version in English, we do not classify domestic bonds issued by financial institutions and not issued by financial institutions. We prefer to classify domestic bonds issued by public enterprises (“debêntures emitidas por empresas estatais”) and not issued by public enterprise (“debêntures emitidas por empresas não estatais”).

	Composição das Carteiras
	% do total da carteira
	% do ativo denominado em moeda estrangeira

	A. Ativos domésticos
	
	

	  A.1 Ações de empresas domésticas
	
	

	  A.2 Títulos públicos federais
	
	

	  A.3 Debêntures emitidas por empresas estatais
	
	

	  A.4 Debêntures emitidas por empresas não estatais
	
	

	          …das quais são empresas non investment grade
	
	

	  A.5 Títulos de securitização (FIDC, CRI, etc.)
	
	

	  A.6 Notas promissórias comerciais
	
	

	  A.7 Certificado de depósito bancário
	
	

	  A.8 Outros, favor especificar
	
	

	B. Ativos estrangeiros
	
	

	  B.1 Ações
	
	

	  B.2 Títulos de governos estrangeiros
	
	

	          …dos quais são investment grade
	
	

	  B.3  Títulos de empresas estrangeiras
	
	

	          …dos quais são investment grade
	
	

	  B.4   Outros, favor especificar
	
	


4.  Quais das características do mercado local de debêntures listadas abaixo, na sua opinião, limitam a demanda por esses ativos? (Favor responder em função da situação corrente de sua empresa e não em função de uma situação ideal que você gostaria de observar.) Marque suas respostas com um X no local apropriado. 
	
	Sim
	Não

	1. Retornos baixos
	
	

	2. Alto risco de insolvência
	
	

	3. Baixa liquidez ou atividade do mercado secundário
	
	

	4. Tratamento tributário desfavorável
	
	

	5. Falta de informação atualizada a respeito do emissor
	
	

	6. Baixa eficiência dos recursos legais disponíveis no caso de inadimplência do emissor
	
	

	7. Excesso de regulamentação ou de restrições legais
	
	

	8. Pequeno tamanho do mercado
	
	

	9. Ausência de uma curva padrão completa de rendimentos (yield curve)
	
	

	10. Ausência de um índice de referência de desempenho a seguir
	
	

	11. Baixa qualidade de um sistema de liquidação e pagamentos. 
	
	

	12. Baixa qualidade do sistema de classificação de risco de crédito (rating)
	
	

	13. Outros, favor especificar
	
	


5. A estrutura de regulamentação atual (leis, normas, instruções, auto-regulamentação, agências etc) impõe alguma restrição na alocação de seus ativos? 

	Sim
	Não


6. Se você respondeu sim à questão anterior, favor responder a esta pergunta. Caso contrário, ignore-a. Se a estrutura de regulamentação não impusesse qualquer restrição sobre a alocação de seus ativos, como você alteraria a participação dos itens a seguir na sua carteira? Favor marcar com um X se o ativo teria sua importância (peso) aumentada, diminuída ou inalterada na sua carteira. 

Obs: Different from the original version in English, we use the classification of assets of question 3.

	
	Aumenta
	Inalterada
	Diminui

	A. Ativos domésticos
	
	
	

	  A.1 Ações de empresas domésticas
	
	
	

	  A.2 Títulos públicos federais
	
	
	

	  A.3 Debêntures de empresas estatais
	
	
	

	  A.4 Debêntures de empresas não estatais
	
	
	

	  A.5 Títulos de securitização (FIDC, CRI, etc.)
	
	
	

	  A.6 Notas promissórias comerciais
	
	
	

	  A.7 Certificado de depósito bancário
	
	
	

	B. Qualquer tipo de ativo estrangeiro
	
	
	


7. Suponha que sua carteira aumente cerca de 50% em valor. Como você alocaria os novos recursos em comparação à alocação de ativos atual de sua carteira? Favor marcar com um X se o ativo teria sua importância (peso) aumentada, diminuída ou inalterada na sua carteira. 

Obs: Different from the original version in English, we use the classification of assets of question 3.

	
	Aumenta
	Inalterada
	Diminui

	A. Ativos domésticos
	
	
	

	  A.1 Ações de empresas domésticas
	
	
	

	  A.2 Títulos públicos federais
	
	
	

	  A.3 Debêntures de empresas estatais
	
	
	

	  A.4 Debêntures de empresas não estatais
	
	
	

	  A.5 Títulos de securitização (FIDC, CRI, etc.)
	
	
	

	  A.6 Notas promissórias comerciais
	
	
	

	  A.7 Certificado de depósito bancário
	
	
	

	B. Qualquer tipo de ativo estrangeiro
	
	
	


8. Se os seguintes tipos de títulos tornarem-se amplamente disponíveis, você teria interesse em incluí-los na sua carteira? 

Obs: Different from the original version in English, we do not include CPI indexed government bonds and CPI indexed corporate bonds, because these bonds are already widely available in the Brazilian market.

	
	Sim
	Não

	Títulos em R$ emitidos por instituições AAA (Banco Mundial, BID, etc) 
	
	

	Títulos indexados à inflação emitidos por instituições AAA (Banco Mundial, BID, etc) 
	
	


9. Você concorda ou discorda com as afirmativas a seguir? Responda com um número de 1 a 5, sendo 1 = concordo totalmente; 2 = concordo; 3 = indiferente; 4 = discordo e 5 = discordo totalmente. 
	Um estoque grande de títulos do setor público é importante para o desenvolvimento do mercado de debêntures. 
	

	A curva de rendimentos (yield curve) proporcionada pelos títulos públicos é crucial para o apreçamento de debêntures. 
	

	Títulos públicos e debêntures são substitutos na sua carteira.
	

	Se o rendimento de títulos públicos aumentasse substancialmente e os de títulos privados permanecesse constante minha empresa venderia títulos privados e compraria títulos públicos. 
	




















