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	INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK

BANQUE INTERAMERICAINE DE DEVELOPPMENT


El Banco Interamericano de Desarrollo está liderando un proyecto de Investigación en seis países Latinoamericanos para estudiar la situación del mercado de bonos y obligaciones negociables. Este tema ha generado considerable interés en las economías del Este Asiático y, más recientemente, en América Latina.

El objetivo del proyecto es entender cuál es la situación actual de estos mercados, cuáles los obstáculos que aún existen para su crecimiento y cuáles los riesgos sistémicos que éstos conllevan.

Esta encuesta es un componente clave de este proyecto. Estamos conduciendo encuestas paralelas tanto para firmas como para inversores en los seis países bajo análisis para poder ganar una perspectiva más completa del mercado. Adicionalmente, se han añadido algunas preguntas de interés específico para cada país.

Agradecemos enormemente su cooperación, que es esencial para la validez de los resultados. Sus respuestas son confidenciales. Cuando los resultados y conclusiones de esta investigación estén completos, pondremos a su disposición un análisis detallado de los mismos en forma agregada. 

Por favor, no dude en contactarse con nosotros si necesita cualquier aclaración sobre la encuesta.

Responsables de contacto en Buenos Aires:  

Sergio Pernice, Ph.D. 




Jorge M. Streb, Ph.D.

sp@ucema.edu.ar




jms@ucema.edu.ar 

6314-3000 int. 696




6314-3000 int. 640

FAX:  4314-1654

ENCUESTA PARA FIRMAS

Por favor, provea toda la información para finales del 2004. Si alguna de la información corresponde a un periodo diferente, por favor especificar junto a la pregunta respectiva.

1.
Información del encuestado

	Posición en la Organización
	


2.
Datos de la firma 
	¿Qué porcentaje de la propiedad de su firma está en manos de extranjeros? (marque con una X el casillero apropiado)
	Nada
	1-19%
	20-49%
	>49%

	
	
	
	
	

	¿Cuál es la nacionalidad del principal dueño extranjero? (completar)
	

	Tipo de propiedad (marque con una X el casillero apropiado)
	No listada en bolsa de valores nacional
	Listada en  bolsa de valores nacional
	Listada en bolsa de valores nacional  + ADR

	
	
	
	

	Industria principal (CIIU rev. 3)
	

	Fecha de constitución
	

	Número de empleados
	

	Activos totales según ultimo balance (millones de moneda local)
	

	Ingresos operativos según ultimo balance  (millones de moneda local)
	

	Porcentaje de los ingresos operativos que son exportaciones
	


3.
Obligaciones negociables / bonos (Marque con una X el casillero apropiado)
a. ¿Tiene su compañía alguna obligación negociable/bono en circulación?

	SI
	NO


b. ¿ Ha emitido su compañía obligaciones negociables/bonos en los años 2002, 2003 o 2004?

	SI
	NO


c. ¿Planea su compañía emitir obligaciones negociables/bonos durante los años 2005 y 2006?

	SI
	NO
	Incierto


d. Si su compañía ha emitido obligaciones negociables/bonos en el pasado y ya no lo realiza, ¿cuál fue el principal motivo para dejar de hacerlo? (Marcar con una X todos los que aplican)
	Elevado costo de emisión
	

	Elevadas tasas de interés
	

	Elevados costos tributarios
	

	Baja demanda
	

	Requerimientos de emisión
	

	Otros [por favor especificar]
	


4. ¿En qué medida los siguientes factores son un problema para financiar sus operaciones a través de préstamos bancarios?  [Califique utilizando 0: no es un problema, 1:  sí es un problema]
	
	Prestamos de bancos en Argentina
	Préstamos de bancos fuera de Argentina

	Requerimientos de garantías
	
	

	Monitoreo de las operaciones de la firma por los bancos
	
	

	Percepción de una limitada disponibilidad de crédito por parte de los bancos 
	
	

	Lenta aprobación de desembolsos de préstamos
	
	

	Otros [por favor especificar]
	
	


En el espacio disponible por favor escriba sus comentarios sobre esta pregunta.


5. ¿En qué medida los siguientes factores son un problema para financiar sus operaciones a través de obligaciones negociables/bonos?  [Califique utilizando 0: no es un problema, 1: sí es un problema]
	
	Obligaciones negociables/ bonos domésticos
	Obligaciones negociables/ bonos extranjeros

	Honorarios de suscriptores
	
	

	Honorarios por calificación de la capacidad crediticia (cost of credit rating)
	
	

	Requerimientos de información pública (cumplir con los requerimientos de contabilidad adicionales, hacer pública la información contable …)
	
	

	Mínimo requerido para emitir
	
	

	Otros requerimientos del regulador
	
	

	El mercado es muy pequeño
	
	

	Inexistencia de mercado de baja calificación
	
	

	Otros [por favor especificar]
	
	


En el espacio disponible por favor escriba sus comentarios sobre esta pregunta.


6. ¿En qué medida los siguientes factores son un problema para financiar sus operaciones en el mercado domestico? [0: no es un problema; 1: es un problema]

	
	Préstamos domésticos

bancarios 
	Obligaciones negociables/bonos domésticos

	Rapidez de acceso a fondos
	
	

	Plazo de financiamiento
	
	

	Tasa de financiamiento
	
	

	Mínimo requerido para préstamo o emisión
	
	

	Requerimientos de garantías
	
	

	Requerimientos de información
	
	

	Otros [por favor especificar]
	
	


7. ¿Cuáles son, según su percepción, las ventajas relativas de las siguientes formas de crédito?       [Para cada atributo, procediendo renglón por renglón, ordene las 5 siguientes formas de crédito, donde 1:  es la mejor alternativa, ... 5: la peor alternativa, 9: no se aplica/no sabe]

	
	Prestamos de bancos en Argentina
	Obligaciones negociables/

bonos domésticos
	Préstamos de bancos fuera de Argentina
	Bonos

emitidos en el exterior
	Crédito de proveedores

	Intereses
	
	
	
	
	

	Disponibilidad de crédito en moneda local
	
	
	
	
	

	Disponibilidad de alternativas de indexación  (IPC, otros)
	
	
	
	
	

	Disponibilidad de crédito de largo plazo
	
	
	
	
	

	Costos no relacionados a la tasa de interés (*)
	
	
	
	
	

	Tratamiento tributario 
	
	
	
	
	

	Posibilidad de renegociación en caso de dificultades económicas
	
	
	
	
	

	Costos de requerimientos de información
	
	
	
	
	

	Tamaño del mercado potencial relativo a las necesidades de financiamiento de la firma
	
	
	
	
	


(*) En el caso de los bancos: honorarios, comisiones, costo de firma de contratos, etc. En el caso de bonos: comisiones, honorarios de calificación crediticia, etc.

8. Usa su firma instrumentos derivados que cambien la composición de sus pasivos (cambiarios, fijos vs. flotantes, etc.)? (Marque con una X el casillero apropiado)
	SI
	NO


9.
Estructura de capital (según ultimo balance)

	
	Total 

(en millones de moneda local)
	% denominado en moneda extranjera

	1. Patrimonio
	
	

	2. Pasivo
	
	

	2.1 Obligaciones negociables, bonos & papel comercial
	
	

	2.1.1 Emitidos domésticamente
	
	

	2.1.2 Emitidos en el extranjero
	
	

	2.2 Préstamos bancarios
	
	

	2.2.1 Bancos domésticos
	
	

	2.2.2 Préstamos bancarios internacionales
	
	

	2.3 Otros Pasivos
	
	

	    2.3.1 Securitización de activos
	
	

	2.3.2. Cheques de pago diferido (negociado en bolsa o dado a proveedores)
	
	

	2.3.3. Crédito de los proveedores (no incluido en 2.3.2)
	
	

	2.3.4 Otros
	
	


10.
¿Cuánto pagó por intereses en el año 2004? (según último balance)

	
	Millones de moneda local

	Obligaciones negociables, bonos & papel comercial
	

	Préstamos bancarios
	

	  Otros pasivos
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